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0�VWVNê�~�DG�%UXãSHUN��VWDYHEQt�~�DG��MDNR�S�tVOXãQê�VWDYHEQt�~�DG�SRGOH�XVW�������RGVW����StVP��J���]iNRQD� þ�� ��������� 6E��� R� ~]HPQtP� SOiQRYiQt� D� � VWDYHEQtP� �iGX�� YH� ]Q�Qt� SR]G�MãtFK� S�HGSLV$�GiOH�MHQ�ÄVWDYHEQt�]iNRQ³���QD�åiGRVW�VWDYHEQtND
=$+5$'<�5�5�± UHDOL]DFH�D�~GUåED�]DKUDG�V�U�R��� ,ý�������� ���VtGOR�ILUP\ 6WDURGYRUVNi��������������.UPHOtQ
$��Y \�G�i�Y i� SRGOH�XVW�������VWDYHEQtKR�]iNRQD�D�����Y\KOiãN\�þ�����������6E���R�SRGUREQ�Mãt�~SUDY� ~]HPQtKR��t]HQt��YH�HMQRSUiYQt�VPORXY\�D�~]HPQtKR�RSDW�HQt�

UR]KRGQXWt��R��XPtVW�Qt��VWDYE\
Ä9êVWDYED�DUHiOX�ILUP\�=$+5$'<�5�5�± UHDOL]DFH�D�~GUåED�]DKUDG�V�U�R���XO��6WDUi�FHVWD��.UPHOtQ�QD�SR]HPNX�SDUF�þ��������Y N�~��.UPHOtQ³
± YþHWQ� VNODGRYp� KDO\� V DGPLQLVWUDWLYQt� YHVWDYERX�� åXPS\�� S�tSRMHN�QD� LQåHQêUVNp� VtW���]SHYQ�QêFK�SORFK�D�RSORFHQt�V WtP��åH
� VNODGRYi�KDOD�EXGH�XPtVW�QD�QD�SR]HPNX�SDUF��þ�������� åXPSD�EXGH�XPtVW�QD�QD�SR]HPNX�SDUF��þ�������� S�tSRMND YRG\� EXGH�XPtVW�QD�QD SR]HPNX�SDUF��þ��������� S�tSRMND�VSODãNRYp�NDQDOL]DFH�EXGH�XPtVW�QD�QD SR]HPNX��SDUF�þ�������� S�tSRMND�GHã"RYp�NDQDOL]DFH��D�QiGUå�QD�GHã"RYRX�YRGX�EXGRX�XPtVW�Q\�QD�SR]HPNX�SDUF��þ�������� ]SHYQ�Qp�SORFK\�EXGRX�XPtVW�Q\�QD�SR]HPNX�SDUF��þ�������� RSORFHQt�EXGH�XPtVW�QR�QD�SR]HPNX�SDUF��þ�������
YãH�Y� NDWDVWUiOQtP�~]HPt�.UPHOtQ�



ÒþDVWQtFL� �t]HQt� SRGOH� �� ��� RGVW��� ]iNRQD� þ�� ��������� 6E��� VSUiYQt��iG�� YH� ]Q�Qt� SR]G�MãtFK�S�HGSLV$����� =$+5$'<�5�5�± UHDOL]DFH�D�~GUåED�]DKUDG�V�U�R���6WDURGYRUVNi��������������.UPHOtQ�
3UR�XPtVW�Qt�VH�VWDQRYt�W\WR�SRGPtQN\��
�� 9êVWDYED� DUHiOX� ILUP\� =$+5$'<� 5�5� ± UHDOL]DFH� D� ~GUåED� ]DKUDG� V�U�R�� QD� SR]HPNX�SDUF�þ��������Y N�~��.UPHOtQ�EXGH�XPtVW�QD�WDN��MDN�MH�Y\]QDþHQR�Y�VLWXDFL�Y P��tWNX��������NWHUi�MH�VRXþiVWt�RY��HQp�GRNXPHQWDFH�GRORåHQp�N ~]HPQtPX��t]HQt�
�� 3UR�XVNXWHþQ�Qt�XPtV"RYDQp� VWDYE\� VH� MDNR� VWDYHEQt�SR]HPHN�Y\PH]XMH�SR]HPHN�SDUF�� þ��������N�~��.UPHOtQ�R�FHONRYp�YêP��H������P��
�� 6WDYED�VNODGRYp�KDO\�V DGPLQLVWUDWLYQt�YHVWDYERX�EXGH�XPtVW�QD�YH�Y]GiOHQRVWL�������P�RG�SR]HPNX�SDUF�� þ�� ��������N�~��.UPHOtQ�������P�RG�SR]HPNX�SDUF�þ�����������������P�RG�SR]HPNX�SDUF�þ����������N�~��.UPHOtQ�D��������P�RG�SR]HPNX�SDUF��þ��������N�~��.UPHOtQ�
�� 6WDYED�VNODGRYp�KDO\�V DGPLQLVWUDWLYQt�YHVWDYERX�EXGH�QHSRGVNOHSHQi�V MHGQtP��QDG]HPQtP�SRGODåtP�� VW�HFKD� EXGH� VHGORYi� �YêãND� K�HEHQH� �� ����� P� RG� � ������ =DVWDY�Qi� SORFKD�VNODGRYp�KDO\�EXGH��������P��

%� S�R�Y R�O�X�M�H���SRGOH�XVW� �������VWDYHEQtKR�]iNRQD�D�SRGOH�����D�����Y\KOiãN\�þ�����������6E���NWHURX�VH�SURYiG�Mt Q�NWHUi�XVWDQRYHQt�VWDYHEQtKR�]iNRQD�YH�Y�FHFK�VWDYHEQtKR��iGX��
VWDYEX

Ä9êVWDYED� DUHiOX� ILUP\� =$+5$'<� 5�5� ± UHDOL]DFH� D� ~GUåED� ]DKUDG� V�U�R��� XO�� 6WDUi�FHVWD�� .UPHOtQ� QD� SR]HPNX� SDUF�þ�� ������ Y N�~�� .UPHOtQ³�� YþHWQ� VNODGRYp� KDO\�V DGPLQLVWUDWLYQt YHVWDYERX��åXPS\�D���VMH]G$��V WtP�åH�
� VNODGRYi�KDOD�V DGPLQLVWUDWLYQt�YHVWDYERX�D�åXPSD�EXGRX�UHDOL]RYiQ\�QD�SR]HPNX���SDUF��þ��������N�~��.UPHOtQ��GHã"RYp�YRG\�EXGRX�NDQDOL]DþQt�S�tSRMNRX�VYHGHQ\�GR�QiGUåH�QD�GHã"RYRX�YRGX�QD�SR]HPNX�SDUF�þ��������N�~��.UPHOtQ� ��VMH]G\�YþHWQ� ]SHYQ�QêFK�SORFK�EXGRX�UHDOL]RYiQ\�] SR]HPNX�SDUF��þ��������N�~��.UPHOtQ�QD�SR]HPHN�SDUF��þ����������N�~��.UPHOtQ�
6WDYED�VNODGRYp�KDO\�V DGPLQLVWUDWLYQt�YHVWDYERX�EXGH��REVDKRYDW����13 � FKRGED� GHQQt� PtVWQRVW�� S�HGVt� :&� åHQ\�� :&� åHQ\�� ãDWQD� PXåL�� ~NOLG�� XPêYiUQD��SLVRiU\��:&�PXåL��VNODG�]DKUDGQt�WHFKQLN\�
ÒþDVWQtFL� �t]HQt� SRGOH� �� ��� RGVW��� ]iNRQD� þ�� ��������� 6E��� VSUiYQt��iG�� YH� ]Q�Qt� SR]G�MãtFK�S�HGSLV$����� =$+5$'<�5�5�± UHDOL]DFH�D�~GUåED�]DKUDG�V�U�R���6WDURGYRUVNi��������������.UPHOtQ�



3UR��SURYHGHQt�VWDYE\�VH�VWDQRYt�W\WR�SRGPtQN\�
�� 9êVWDYED� DUHiOX ILUP\� =$+5$'<� 5�5� ± UHDOL]DFH� D� ~GUåED� ]DKUDG� V�U�R�� QD� SR]HPNX�SDUF�þ�� ������ Y N�~�� .UPHOtQ EXGH� SURYHGHQD� SRGOH� � SURMHNWRYp� GRNXPHQWDFH�RY��HQp� YH�VSRMHQpP� ~]HPQtP� D� VWDYHEQtP� �t]HQt�� � 3�tSDGQp� GDOãt� ]P�Q\� QHVPt� EêW� SURYHGHQ\� EH]�S�HGFKR]tKR�SRYROHQt�VWDYHEQtKR�~�DGX��
�� 3�L� SURYiG�Qt� VWDYE\� MH� QXWQR� GRGUåRYDW� SODWQp� S�HGSLV\� WêNDMtFt� VH� EH]SHþQRVWL� SUiFH� D�WHFKQLFNêFK�]D�t]HQt�D�]DMLVWLW�RFKUDQX�]GUDYt�D�åLYRWD�RVRE�QD�VWDYHQLãWL�
�� 3�L�VWDYE� EXGRX�GRGUåHQD��XVWDQRYHQt�Y\KO�þ�����������6E�� YH�]Q�Qt�SR]G�MãtFK�S�HGSLV$���XSUDYXMtFt� SRåDGDYN\� QD� SURYiG�Qt� VWDYHEQtFK� NRQVWUXNFt� D� WHFKQLFNêFK� ]D�t]HQt� VWDYHE��D�QD�Q� QDYD]XMtFt�XVWDQRYHQt� S�tVOXãQêFK�þHVNêFK�WHFKQLFNêFK�QRUPiFK��
�� 3�L�VWDYE� EXGH�SRVWXSRYiQR�Y VRXODGX�V WHFKQLFNêPL�]SUiYDPL��NWHUp�MVRX VRXþiVWt�RY��HQp�SURMHNWRYp�GRNXPHQWDFH�VWDYE\�
�� 6WDYED�EXGH�SURYiG�QD VWDYHEQtP�SRGQLNDWHOHP RSUiYQ�QêP N WpWR�þLQQRVWL��1i]HY�D� VtGOR�VWDYHEQtKR� SRGQLNDWHOH� R]QiPt� VWDYHEQtN� VWDYHEQtPX� ~�DGX� �� WêGHQ� RG� XNRQþHQt�YêE�URYpKR��t]HQt�
�� 6WDYHEQtN�R]QiPt�VWDYHEQtPX�~�DGX�WHUPtQ�]DKiMHQt�VWDYE\�
�� =D� ~þHOHP� SURYHGHQt� NRQWUROQtFK� SURKOtGHN� VWDYE\� R]QiPt� VWDYHEQtN� VWDYHEQtPX� ~�DGX�GRNRQþHQt�MHGQRWOLYêFK GRKRGQXWêFK�Ii]t�YêVWDYE\��D�WR�± GRNRQþHQt�KUXEp�VWDYE\�VNODGRYp�KDO\�V DGPLQLVWUDWLYQt�YHVWDYERX�
�� 1D� VWDYE� PXVt� EêW YHGHQ� VWDYHEQt� GHQtN�� GR� Q�KRå� VH� SUDYLGHOQ� ]D]QDPHQiYDMt� ~GDMH�WêNDMtFt�VH�SURYiG�Qt�VWDYE\��6WDYHEQt�GHQtN�MH�SRYLQHQ�YpVW�]KRWRYLWHO�VWDYE\�
�� 3�tMH]G� NH� VWDYE� EXGH� ] PtVWQt� NRPXQLNDFH� SDUF�� þ�� �������� N�~�� .UPHOtQ� Y VRXODGX�V UR]KRGQXWtP�2EHFQtKR�~�DGX�.UPHOtQ�]Q�������������]H�GQH������������
��� =iVRERYiQt� VNODGRYp� KDO\� V DGPLQLVWUDWLYQt� YHVWDYERX� � SLWQRX� YRGRX� EXGH� ]DMLãW�QR��S�tSRMNRX�] YH�HMQpKR�YRGRYRGQtKR��iGX�
��� 3�tYRG� HOHNWULFNp� HQHUJLH� NH� VNODGRYp� KDOH� V DGPLQLVWUDWLYQt� YHVWDYERX� EXGH� ]DMLãW�Q� ]H�VWiYDMtFt�UR]YRGQp�VtW� QQ�QD�]iNODG� VDPRVWDWQpKR�SRYROHQt�SUR�ý(=�'LVWULEXFH��D�V��
��� 'Hã"RYp� YRG\� ]H� VNODGRYp� KDO\� V DGPLQLVWUDWLYQt� YHVWDYERX� D� ]SHYQ�QêFK� SORFK� EXGRX�NDQDOL]DþQt� S�tSRMNRX� VYHGHQ\� GR� QiGUåH� QD�GHã"RYRX�YRGX�D� � EXGRX�Y\XåtYiQ\�N ]iOLYFH�URVWOLQ�Y DUHiOX� LQYHVWRUD��3�HE\WHþQi�GHã"RYi�YRGD�EXGH�RGYiG�QD�S�HSDGHP�GR�YVDNX�QD�SR]HPNX�LQYHVWRUD�
��� 6SODãNRYp�RGSDGQt�YRG\�]H�VNODGRYp�KDO\� V DGPLQLVWUDWLYQt�YHVWDYERX�EXGRX�RGYHGHQ\�GR�SODVWRYp�åXPS\�QD�Y\YiåHQt�
��� 'HQQt�PtVWQRVW�� ãDWQD�� FKRGED� D� VRFLiOQt� ]D�t]HQt�EXGRX�Y\WiS�Q\�HOHNWULFNêPL�S�tPRWRS\��6NODGRYi�þiVW�KDO\�QHEXGH�Y\WiS�QD�



��� 3�L�SURYiG�Qt�VWDYE\�EXGRX�GRGUåHQ\�SRGPtQN\�GRWþHQêFK�VSUiYF$ VWiYDMtFtFK�LQåHQêUVNêFK�VtWt�D�~þDVWQtN$ �t]HQt�GDQp�YH�Y\MiG�HQtFK��� ý(=�'LVWULEXFH��D�V���]Q�������������]H�GQH������������ 6HYHURPRUDYVNp� YRGRYRG\� D� NDQDOL]DFH� 2VWUDYD�� ]Q�� �����9������������+(� ]H� GQH������������D�]Q�������9������������)(�]H�GQH������������ 5:(�'LVWULEXþQt�VOXåE\��V�U�R���]Q��������������]H�GQH������������D�]Q��������������]H�GQH������������ 7HOHIyQLFD� 2�� &]HFK� 5HSXEOLF�D�V��� þ�M�� ���������029�99�� ]H� GQH� ����������� D� þ�M�����������029�00��]H�GQH������������� 6SUiYD�VLOQLF�06.��S�tVS�YNRYi�RUJDQL]DFH��]Q��������������6N�]H�GQH����������� �HGLWHOVWYt� VLOQLF� D� GiOQLF� ý5�� VSLV�]Q�� )0� ������,���� RVW�� ]H� GQH� ����������� D� ]Q�������������������]H�GQH������������
��� 9 UiPFL� VWDYE\� EXGRX� GRGUåHQ\� SRGPtQN\� GRWþHQêFK� RUJiQ$ VWiWQt� VSUiY\� GDQp� YH�Y\MiG�HQtFK�D�VWDQRYLVFtFK��� 0DJLVWUiW� P�VWD� � )UêGNX� ± 0tVWNX�� RGERU� ~]HPQtKR� UR]YRMH� D� VWDYHEQtKR� �iGX�� þ�M���2Ò5�����������+D� ]H� GQH� ����������� �NRRUGLQRYDQp� VWDQRYLVNR�� D� � Y\MiG�HQt� þ�M��2Ò5�������������9DQ�]H�GQH������������ 0DJLVWUiW� P�VWD� � )UêGNX� ± 0tVWNX�� RGERU� åLYRWQtKR� SURVW�HGt� D� ]HP�G�OVWYt�� VS�]Q��00)0B6�����������2ä3D=�%LO-�]H�GQH������������ +DVLþVNê� ]iFKUDQQê� VERU� 06.�� ~]HPQt� RGERU� )�0�� ]iYD]Qp� VWDQRYLVNR� ]Q�� 3UHY������)0������]H�GQH������������D�]Q��3UHY������)0������]H�GQH������������ .UDMVNi� K\JLHQLFNi� VWDQLFH� 06.� VH� VtGOHP� Y 2VWUDY��� ]iYD]Qp� VWDQRYLVNR� þ�M�� +3�)0���������������]H�GQH������������D�þ�M��+3�)0���������������]H�GQH�����������
��� 6WDYED�EXGH�SURYHGHQD�Y VRXODGX�V�SRåiUQ� EH]SHþQRVWQtP��HãHQtP�VWDYE\�] ��������
��� 6WiYDMtFt� LQåHQêUVNp� VtW� D� S�tSRMN\� EXGRX� UHVSHNWRYiQ\� YþHWQ� MHMLFK� RFKUDQQêFK� SiVHP��3�HG� ]DKiMHQtP� YêNRSRYêFK� SUDFt� EXGH� SRåiGiQR� X� S�tVOXãQêFK� VSUiYF$ R� Y\WêþHQt�SRG]HPQtFK�LQåHQêUVNêFK�VtWt�Y PtVW� VWDYE\��9 UiPFL�VWDYE\ QHVPt�GRMtW�N MHMLFK�SRãNR]HQt�þL� Y\�D]HQt� ] SURYR]X�� 3�L� N�tåHQt� D� VRXE�KX� LQåHQêUVNêFK� VtWt� EXGH� SRVWXSRYiQR�V S�LKOpGQXWtP�N�ý61�����������3URVWRURYp�XVSR�iGiQt�VtWt�WHFKQLFNpKR�Y\EDYHQt��
��� 5HDOL]DFt� VWDYE\� D� MHMtP� QiVOHGQêP� XåtYiQtP� QHVPt� GRMtW� NH� ]QHþLãW�Qt� SRG]HPQtFK DQL�SRYUFKRYêFK�YRG�
��� 9HãNHUi�S�tSDGQi�PDQLSXODFH�V YRGiP�]iYDGQêPL�OiWNDPL�Y GRE� UHDOL]DFH�VWDYE\�PXVt�EêW�SURYiG�QD�WDN��DE\�E\OR�]DEUiQ�QR�QHåiGRXFtPX�~QLNX�]iYDGQêFK�OiWHN�GR�S$G\�QHER�MHMLFK�QHåiGRXFtPX�VPtVHQt�VH�VUiåNRYêPL�YRGDPL�
��� 5HDOL]DFt�]iP�UX�QHVPt�GRMtW�NH�]KRUãHQt�RGWRNRYêFK�SRP�U$ Y GDQp�ORNDOLW��
��� 3R�GREX�UHDOL]DFH�VWDYE\�QHVPt�GRFKi]HW�N RKURåRYiQt�D�QDGP�UQpPX�REW�åRYiQt�RNROt�VWDYE\�� N RKURåHQt� EH]SHþQRVWL� VLOQLþQtKR� SURYR]X� QD� PtVWQt� NRPXQLNDFL�� NH�]QHþLã"RYiQt�NRPXQLNDFt�D�N ]DPH]HQt S�tVWXSX�N S�LOHKOêP�VWDYEiP�QHER�SR]HPN$P�
��� 6 YHãNHUêPL� RGSDG\� PXVt� EêW� QDNOiGiQR� Y VRXODGX� V SODWQêP� ]iNRQHP� R� RGSDGHFK��. R]QiPHQt� R� XåtYiQt� VWDYE\� GRORåt� VWDYHEQtN� YãHFKQ\� GRNODG\� SURND]XMtFt� ]S$VRE�QDNOiGiQt�V RGSDG\�Y SU$E�KX�VWDYE\�



��� 6WDYED�EXGH�GRNRQþHQD�Y WHUPtQX�GR�NRQFH�SURVLQFH������
��� 3�HG� ]DKiMHQtP� VWDYE\� EXGH� QD� YLGLWHOQpP� PtVW� X� YVWXSX� QD� VWDYHQLãW� XPtVW�Q� ãWtWHN�Ä6WDYED�SRYROHQD³��NWHUê�REGUåt�VWDYHEQtN��MDNPLOH�WRWR�UR]KRGQXWt�QDEXGH�SUiYQt�PRFL��
��� 'RNRQþHQRX�VWDYEX��SURYHGHQRX�Y VRXODGX VH� VWDYHEQtP�SRYROHQtP�� O]H�XåtYDW�QD�]iNODG�NRODXGDþQtKR� VRXKODVX�� 6WDYHEQtN� ]DMLVWt�� DE\� E\O\� S�HG� SRGiQtP� åiGRVWL� R� Y\GiQt�NRODXGDþQtKR�VRXKODVX�SURYHGHQ\�D�Y\KRGQRFHQ\�]NRXãN\�S�HGHSVDQp�]YOiãWQtPL�SUiYQtPL�S�HGSLV\��

2�G�$ Y R�G�Q�� Q�t
0�VWVNê� ~�DG� %UXãSHUN�� VWDYHEQt� ~�DG�� REGUåHO GQH� ���������� åiGRVW� VWDYHEQtND� ± =$+5$'<�5�5�± UHDOL]DFH�D�~GUåED�]DKUDG�V�U�R���6WDURGYRUVNi��������������.UPHOtQ� SURVW�HGQLFWYtP�-DUPLOD�.XEDORYi�± WHFKQLFNi�D�LQåHQêUVNi�þLQQRVW��9 ÒYR]H�������������� 2VWUDYD�± 3URVNRYLFH��R�Y\GiQt�~]HPQtKR� UR]KRGQXWt� SUR� VWDYEX� Ä9êVWDYED� DUHiOX� ILUP\� =$+5$'<� 5�5� ± UHDOL]DFH� D� ~GUåED�]DKUDG�V�U�R���XO��6WDUi�FHVWD��.UPHOtQ�QD�SR]HPNX�SDUF�þ������� Y�N�~� .UPHOtQ³ � YþHWQ� VNODGRYp�KDO\�V DGPLQLVWUDWLYQt�YHVWDYERX��åXPS\��S�tSRMHN�QD�LQåHQêUVNp�VtW���]SHYQ�QêFK�SORFK�D�RSORFHQt�
3R� SURVWXGRYiQt� S�HGORåHQp� åiGRVWL� D� VRXYLVHMtFtFK� GRNODG$ VWDYHEQt� ~�DG� ]MLVWLO�� åH� åiGRVW� QHPi�S�HGHSVDQp�QiOHåLWRVWL�D�QHSRVN\WXMH�GRVWDWHþQê�GRNODG�SUR�SRVRX]HQt�XPtVW�Qt�QDYUKRYDQp�VWDYE\�Y ~]HPt��äDGDWHO�E\O�SURWR�Y VRXODGX�V XVW�������RGVW���]iNRQD�þ�����������6E���VSUiYQt��iG��GiOH�MHQ³VSUiYQt��iG³��� Y\]YiQ� N GRSOQ�Qt� åiGRVWL� YH� OK$W� GR� ������� ����� D� ] WRKRWR� G$YRGX� E\OR� Wpå� XVQHVHQtP�UR]KRGQXWR� SRGOH� XVW�� �� �� RGVW��� StVP�� D�� ]iNRQD� þ�� ��������� 6E��� VSUiYQt� �iG�� R� S�HUXãHQt�~]HPQtKR��t]HQt�
0�VWVNê� ~�DG�%UXãSHUN�� VWDYHEQt� ~�DG�� REGUåHO� GQH� � ���������� åiGRVW� VWDYHEQtND�± =$+5$'<�5�5�± UHDOL]DFH�D�~GUåED�]DKUDG�V�U�R���6WDURGYRUVNi��������������.UPHOtQ� SURVW�HGQLFWYtP�-DUPLOD�.XEDORYi�± WHFKQLFNi D�LQåHQêUVNi�þLQQRVW��9 ÒYR]H�������������� 2VWUDYD�± 3URVNRYLFH��R�Y\GiQt�VWDYHEQtKR� SRYROHQt� QD� VWDYEX� Ä9êVWDYED� DUHiOX� ILUP\� =$+5$'<� 5�5� ± UHDOL]DFH� D� ~GUåED�]DKUDG�V�U�R���XO��6WDUi�FHVWD��.UPHOtQ�QD�SR]HPNX�SDUF�þ������� Y�N�~� .UPHOtQ³�äiGRVW�R�VWDYHEQt�SRYROHQt�E\OD�GRORåHQD�SRYLQQêPL�GRNODG\�D�SRGNODG\��
3URWRåH�SRGPtQN\�Y ~]HPt�MVRX�MHGQR]QDþQp�D�2EHF�.UPHOtQ�Pi�SODWQê�~]HPQt�SOiQ��0�VWVNê�~�DG�%UXãSHUN�� VWDYHEQt� ~�DG�� S�tVOXãQê� SRGOH�XVW�� �� ��� RGVW��� StVP�� J�� VWDYHEQtKR� ]iNRQD�� � Y VRXODGX�V XVW� � ��� RGVW��� VWDYHEQtKR� ]iNRQD� D� XVW��� ���� ]iNRQD� þ�� ��������� 6E��� VSUiYQt��iG�� YH� ]Q�Qt�SR]G�MãtFK�S�HGSLV$��VSRMLO�Y GDQpP�S�tSDG� ~]HPQt�D�VWDYHEQt��t]HQt�2� VSRMHQt� ~]HPQtKR� D� VWDYHEQtKR� �t]HQt� Y\GDO� VWDYHEQt� ~�DG� GQH� ����������� XVQHVHQt�� NWHUp� VH�Y VRXODGX�V XVW��������RGVW����SRX]H�SR]QDPHQiYi�GR�VSLVX�2SDW�HQtP� ]H� GQH� ����������� R]QiPLO� VWDYHEQt� ~�DG�� Y VRXODGX� V XVW�� �� ��� RGVW��� D� �� ���� RGVW���VWDYHEQtKR�]iNRQD��]DKiMHQt�VSRMHQpKR�~]HPQtKR�D�VWDYHEQtKR��t]HQt�]QiPêP�~þDVWQtN$P��t]HQt�D�GRWþHQêP� VSUiYQtP� RUJiQ$P� D� VRXþDVQ� N SURMHGQiQt� S�HGORåHQp� åiGRVWL� QD�tGLO YH�HMQp� ~VWQt�MHGQiQt�QD�GHQ �����������
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= SU$ND]X� HQHUJHWLFNp� QiURþQRVWL� VWDYE\� Y\SOêYi�� åH� VWDYED VNODGRYp� KDO\� V DGPLQLVWUDWLYQt�YHVWDYERX��MH�] HQHUJHWLFNpKR�KOHGLVND�~VSRUQi��W\S�%��
9 ~]HPQtP� �t]HQt� VWDYHEQt� ~�DG� SRVX]XMH�� ]GD� MH� ]iP�U� åDGDWHOH� Y VRXODGX� V Y\GDQRX� ~]HPQ�SOiQRYDFt� GRNXPHQWDFt�� V FtOL� D� ~NRO\� ~]HPQtKR� SOiQRYiQt�� ]HMPpQD� V FKDUDNWHUHP� ~]HPt��V SRåDGDYN\� QD� RFKUDQX� DUFKLWHNWRQLFNêFK� D� XUEDQLVWLFNêFK� KRGQRW� Y ~]HPt�� V SRåDGDYN\�VWDYHEQtKR� ]iNRQD� D� MHKR� SURYiG�FtFK� SUiYQtFK� S�HGSLV$�� ]HMPpQD� V REHFQêPL� SRåDGDYN\� QD�Y\XåtYiQt� ~]HPt�� V SRåDGDYN\� QD� YH�HMQRX� GRSUDYQt� D� WHFKQLFNRX� LQIUDVWUXNWXUX�� V SRåDGDYN\�]YOiãWQtFK� SUiYQtFK� S�HGSLV$�� SRS�tSDG� V YêVOHGNHP� �HãHQt� UR]SRU$ D� V RFKUDQRX� SUiY� D� SUiYHP�FKUiQ�QêFK�]iMP$ ~þDVWQtN$ �t]HQt�
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6WDYED�QHVPt�EêW�]DKiMHQD��GRNXG�WRWR�UR]KRGQXWt QHQDEXGH�SUiYQt�PRFL�
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